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Доходность евробондов SQB, NBU, IPOTEKA BANK, AGRO BANK и ALOQA BANK   
(с 20 октября 2025 года по 26 октября 2026 года по Bloomberg, в %)

Доходность евробондов NBU в начале прошлой недели
достигла 6,698%. В конце прошлой недели ставка
евробонда немного повысилось и составила 6,74%. С
начала года доходность колебалась в пределах
5,612–6,982%.

Доходность евробондов IPOTEKA BANK в начале прошлой
недели достигла 6,968%. В конце прошлой недели ставка
евробонда немного снизилось и составила 6,962%. С начала
2026 года доходность колебалась в пределах 5,733–7,028%.

Доходность евробондов AGRO BANK в прошлой неделе
находилась в пределах 7,163%. В конце недели она также
повысилось и доходность составила 7,212%. С начала года
доходность колебалась в пределах 6,067-7,387%.

Доходность евробондов ALOQA BANK в прошлой неделе
находилась в пределах 8,416%. В конце недели она также
повысилось и доходность составила 8,439%. С начала года
доходность колебалась в пределах 7,680-8,537%.

В июле 2024 года SQB разместил международные облигации на Лондонской
фондовой биржи. В первый день торгов доходность составила 9,362%.

Доходность евробондов SQB в начале прошлой недели достигла 6,897%. В конце
прошлой недели ставка евробонда немного повысилось и составила 6,914%. С
начала года доходность колебалась в пределах 5,790–7,131%.

В октябре 2025 года SQB успешно разместил на Лондонской фондовой биржи
международные облигации дополнительного капитала первого уровня (АТ1). В
первый день торгов доходность составила 9,276%.

Доходность евробондов SQB в начале прошлой недели достигла 10,011%. В конце
прошлой недели ставка по евробонду немного снизилось и составила 9,977%. С
начала выпуска доходность колебалась в пределах 8,978–10,190%.
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SOFR и Euribor

Средняя процентная ставка по 
межбанковским кредитам в США и Европе 

Ставка SOFR без существенных изменений
С начала года ставка SOFR остаётся стабильной в районе 3,5%-3,9%. 
Ставка в начале недели достигла до 3,87%, %, а в конце недели
повысилось до - 3,9%, что свидетельствует о изменениях в рыночной
ликвидности и ожиданиях по монетарной политике. Позиция
Федерального резерва по процентным ставкам продолжает определять
уровень ставки SOFR. Ожидания изменений в политике могут вызывать
небольшие колебания ставки. 

Euribor падает быстрее ожидаемого. Европейский Центробанк
продолжает снижать процентную ставку. Одна из причин –
снижение инфляции. Европейская межбанковская ставка (Euribor),
к которой привязано большинство жилищных кредитов в
европейских странах, к концу прошлой недели достигла до
2,666% (3 мес.) и 3,012% (6-мес). На пике 2023 года в середине
октября показатель процентной ставки превысил 4%.
Максимальное значение ставки Euribor в истории было
зафиксировано зимой 2008 года - почти 5,5%. С начало 2026 года
максимум показателей составил 3,103% (6-мес) и 2,682% (3-мес).

Динамика Euribor Динамика SOFR
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Валютный рынок Узбекистана

Объём торгов на Узбекской 
республиканской валютной 
бирже, млн долл.

Обменный курс 
доллара к суму 

✓ Объём торгов на валютной бирже на прошлой неделе достигла
954,1 млн долл. США, что больше на 368,2 млн долл. объёма
предыдущей недели.

✓ В начали прошлой недели национальная валюта к доллару
составляла – 12 044 сум, затем к концу недели она снизилось и
достигла 11 838 сум.

✓ Ежегодно сум девальвируется в среднем на 3,5-4,5%, за
исключением 2023 года (9,77%), когда девальвация российской
валюты вызвалa сокращение экспортных поступлений и
денежных переводов мигрантов. С начало 2026 года
ревальвация составилa 0,95%.

По состоянию на 26.10.2026г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в Asaka bank – 11 850
сум за долл. В остальных банках курс варьировался в
пределах 11 860 – 11 890 сум за долл.

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в в NBU – 11 800 сум за 1 долл.
Во многих других банках курс был отмечен на
11 795 – 11 780 за 1 долл.
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Обзор валютных пар (Refinitiv Eikon) Доллар завершил неделю снижением 
                                              на фоне  укрепления рубля

В период с 19 по 23 октября 2026 года на валютном рынке наблюдалось
устойчивое укрепление российского рубля по отношению к доллару США. За
неделю курс USD/RUB снизился с 82,7 до 80,6 рубля, потеряв 2,5% от
первоначального значения. В первой половине недели снижение
происходило постепенно, после чего 21–22 октября котировки
стабилизировались на уровне 81,9 рубля. Наиболее существенное
изменение было зафиксировано 23 октября, когда курс доллара опустился
сразу на 1,3 рубля, достигнув недельного минимума. В результате
российская валюта завершила рассматриваемый период на наиболее
сильной позиции за неделю, сохранив положительную динамику
относительно доллара США.

                                          Китайский юань завершил неделю снижением по
                                          отношению к рублю 

В период с 19 по 23 октября 2026 года курс китайского юаня к российскому
рублю продемонстрировал постепенное снижение с 12,0 до 11,8 рубля за
юань. В начале недели наблюдалось умеренное ослабление китайской
валюты, при этом уже 20 октября котировки опустились до 11,9 рубля. В
последующие дни колебания курса оставались незначительными, что
указывало на относительно стабильную ситуацию в валютной паре
CNY/RUB. К 22 октября юань достиг отметки 11,8 рубля и удержался на этом
уровне до завершения торговой недели. В целом динамика отражала
постепенное укрепление российского рубля при отсутствии резких
изменений обменного курса.
                                            
                                             Доллар США укрепил позиции на фоне снижения 
                                             курса евро

В период с 19 по 23 октября 2026 года на международном валютном рынке
наблюдались умеренные колебания курса EUR/USD с преобладанием
нисходящей динамики во второй половине недели. Первоначально евро
продемонстрировал рост, поднявшись с 1,1210 до 1,1236 доллара США к 20
октября. Однако дальнейшее движение котировок сопровождалось
постепенным ослаблением европейской валюты, которая утратила ранее
достигнутые позиции. К концу недели курс снизился до 1,1202 доллара за
евро, оказавшись ниже уровня начала рассматриваемого периода.
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Аналитика цен на основные сырьевые товары Золото завершило неделю снижением ниже 
отметки 4 000 долларов
В период с 19 по 23 октября 2026 года мировые цены на золото
продемонстрировали заметное снижение после кратковременных
колебаний в начале недели. Первоначально котировки сохранялись в
диапазоне 4 124–4 140 долларов США за тройскую унцию, достигнув
максимального значения 21 октября. Во второй половине недели
нисходящая динамика усилилась, что привело к существенному
удешевлению драгоценного металла. Наиболее резкое снижение было
зафиксировано 22 октября, когда стоимость золота опустилась до 4 024
долларов за унцию. К завершению недели котировки достигли 3 995,5
доллара, преодолев психологически значимую отметку в 4 000 долларов
за тройскую унцию.

Нефть Brent завершила неделю уверенным ростом

В период с 19 по 23 октября 2026 года мировые цены на нефть марки Brent
продемонстрировали выраженную восходящую динамику после
небольшого снижения в начале недели. Первоначально котировки
опустились с 109,55 до 108,79 доллара США за баррель, достигнув
минимального значения 20 октября. Однако со второй половины недели
ситуация на нефтяном рынке изменилась, и цены перешли к устойчивому
росту. Наиболее заметное повышение произошло 22 октября, когда
стоимость Brent увеличилась до 113,72 доллара за баррель, после чего
положительная динамика сохранилась. К завершению недели котировки
достигли 116,72 доллара за баррель, обновив максимум
рассматриваемого периода и значительно превысив уровень начала
недели.

Европейские цены на газ TTF завершили неделю ростом

В период с 19 по 23 октября 2026 года котировки европейского газа TTF
продемонстрировали положительную динамику, несмотря на снижение в
начале недели. После достижения минимального уровня 87,2 доллара
США за мегаватт-час 20 октября на рынке сформировалась устойчивая
тенденция к повышению цен. В последующие дни стоимость газа
последовательно увеличивалась, достигнув 90,3 доллара к 22 октября и
93,3 доллара к 23 октября. В результате европейский газовый рынок
завершил неделю на максимальной отметке рассматриваемого периода,
сохранив восходящую динамику цен. 6
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(за унцию в долл. США)

$3995,5
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Динамика цен на нефть Brent
(за баррель в долл. США )

$116,72
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Динамика цен на газ TTF, 
(за мегаватт-час в долл. США)

$93,3
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